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E-mail 1:

E-mail 2 :

Pagina Web :

Moneda

E. de Flujos de Efectivo

Denominacion de la empresa:

Ingregar ;=== #oves St e
1 sies ler trimestre, 2 si es 2do trimestre,
3 si es Jer trimestre, 4 si es 4to trimestre

FERREYROS S.A.A Y SUBSIDIARIAS

Ingresar con letras MAYUSCULAS

5150

Ingresar 4 digitos como maximo

contralo@ferreyros.com.pe

Asegurese de ingresar el e-mail, con "@" y sin espacios en
blanco.Ejemplo;
mvnet@conasev.gob.pe

bchauca@ferreyros.com.pe

Asegurese de ingresar el e-mail, con "@" y sin espacios en
blarco.Ejemplo:
mvnet@conasev.gob.pe

www ferreyros.com.pe

Ejemplo:
www.conasev.gob.pe

Nuevos Soles _ N Elegir la moneda

Método Directo

|w

Efectivo

Sefalar que método utilizo para preparar el Estado de Flujos de

l DATOS! GENERALES DE LA EMPRESA o o
RPJ : B60001 Ingresar a 6 digitos
Ejercicio: 2007 Ingresar 4 digitos como maximo
Tipo de Informacion: TC
Ingresar TC (Trimestral Consolidado)
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FERREYROS S5.A.A Y SUBSIDIARIAS
Balance General
Al 31 de Diciembre del aiio 2007 y 31 de Diciembre del aiio 2006
{En miles de nuevos soles)

Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Notas 2007 2006 Notas 2007 2006

et e e e et A o PRk e e PASVOYRAIMONIO | e o e e e A v e+ & e A ks e i e
Corrlente Pasivo Corriente -
o y Equivalentes de efectivo 45,897 48,761 Sobregiros Bancarios 3,770 2,212
ones Financieras 0 0 Obligaciones Financieras 371,676 285,436
ves Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias y Pérdidas 0 0 Cuentas por Pagar Comerciales 246,535 151,613
vos Financieros Disponibles para la Venta 0 0 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0 0
vo3 Financieros mantenidos hasta el Vencimiento 4] 0 impuesto a la Renta y Participaciones Comientes 5.736 24,359
vos por instrumentos Financieros Derivados 0 0 Otras Cuentas por Pagar 115,336 84,714
18 por Cobrar Comerciales (neta) 3 343,793 315,270 Provisiones 0 0
s por Cobrar a Partes Relacionadas 0 0 Pasives mantenidos para la Venta 0 0
>uentas por Cobrar {neto) 24,586 13,280 Total Pasivo Corriente 743,053 548,334
cias (neto) 4 642,102 402,508 Pasivo No Corriente
 Bioldgicos 0 0 Obligaciones Financieras 6 282,902 164,061
 no Corrientes mantenidos para la Venta 0 0 Cuentas por Pagar Comerciales 0 o]
, Diferidos 2,958 5,493 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0 0
\ctivos 0 0 Pasivo por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 0 0
\ctivo Corriente 1,059,336 785,312 Otras Cuentas por Pagar 0 4

Provisiones 0 0
No Corriente Ingresos Diferidos {netos) 12,930 10,889
ones Financieras 39,464 20,826 Total Pasivo No Carriente 295,832 174,950
+08 Financleros Disponibles para la Venta 0 0 Total Pasivo 1,038,885 723,284
+03 Financieros mantenides hasta el Vencimiento 0 0 Patrimonio Neto
/08 por Instrumentos Financieros Derivados 0 0 Capital 335,749 284,196
rsiones al Método de Participacion 36,066 18,023 Acciones de Inversian 0 ¢]
s Inversiones Financieras 3,398 2.803 Capital Adicional 0 0
s por Cobrar Comerciales 3 48,549 40,754 Resultados no Realizados 15,837 15,937
s por Cobrar a Parles Relacionadas 0 0 Reservas Legales 18,950 13,088
>uentas por Cobrar 0 0 Otras Reservas 0 0
cias {neto} [} 4] Resultados Acumulados 126,814 85,835
, Bioldgicos 0 0 Diferencias de Conversién 0 0
ones inmobiliarias 0 0 Tota! Patrimonio Neto atribuible a la Matriz 497,450 399,056
les, Maquinaria y Equipo (neto) 5 367.541 267,292 Intereses Minoritarios 0 0
' Intangibles (neto} 1,643 296 Total Patrimonio Neto 497,450 399,056
por Impueasto a la Renta y Participaciones Diferidos 13,749 7,761
 Mercantit 5,290 0
ctivos 763 (¢ Forrovres oo.o.) \
\ctivo No Corriente 476,999 337,028
 ACTIVO 1,536,335 1,122,340 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO N 1,122,340

CPC-BERNARDO CHAUGA SUISPE
Contador Ganaral ~ Mat. 16810
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; FERREYROS S.A.A Y SUBSIDIARIAS
t Estado de Ganancias y Pérdidas
08 periodos terminados al 31 de Diciembre del aflo 2007 y 2006
(En miles de nuavos soles}

Porl

Ingresos Operacionales

1]
i
4
[]
1
3
i

[P

Por ol Trimestre

Por of Trimestre

Notas  sspecifico del 1 de espacificodel 1de

Octubre al 31 de

Qetubre 2l 31 de

Por of Pariode
acumulado del 1
de Enero al 31 de

Por ol Pericds
acumulado del 1
de Enerc al 31 de

Diciembre de 2007 Diciemnbre de 20068 Diclernbre de 2007 Diciembre de 2008

Venlas Netas (ingresos operacionales) r'i 494 518 378,749 1,943,539 1,430,924
Otros Ingresos Operacionales _! 207 90 413 3,126
Total de Ingresos Brutos i 494,725 378,839 1,943,952 1,434,050
Costo de Ventas {Operacionales) ! (397,011) {288,819} (1,538,843) {1,104,407)
Otros Costos Operacionales 4 0 0 0 0
Total Costos Qperacionales i (397,911) {288,819) (1,536,643) (1,104,407)
Utilidad Bruta ., 96,814 90,020 407,309 329,643
Gastos de Ventas z {14,684) (8,865} {111,513) (87,837)
Gastos de Administracion ' {62,283) (45,268) {140,833} (110,774)
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0 o 0 0
Otros Ingresos i 0 3,583 0 5,520
Otros Gastos Y {1,414} } (3.G88) 0
Utliidad Qperativa j 18,453 41,470 152,077 136,552
Ingreses Financieros : 26,363 11,304 75,208 52,826
Gastos Financleros i {13,740) {8,720) (47.475) {34,381}
i : 5,008 (154) 13,246 2,017
Participacidn en los Resultados de Partes Relacionadas por el Métoda de Participacién
Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Fin‘ancierus Derivados 0 0 0 0
Resultado antes de Participaciones y;dol Impuesto a la Renta 36,084 43,900 193,056 157,034
Participacion de los trabajadores ! {2,742) (3.659) {14,768) {13,324)
Impuesto a la Renta i (9.628) (12,577) {51,476) {46,164)
Utilidad (Pérdida} Neta de Actlvldldc‘:h Continuas 23,714 27,664 126,314 97,546
Ingreso {Gasto) Neto de Operacianes en Discontinuacién 0 0 0 0
Utllidad (Perdida) Neta del Ejercicio : 23,714 27,664 126,814 97,546
Utilidad (Pérdida} Neta atribuible a: j
La Matriz i 23714 27,664 128,814 97,546
Intareses Minoritarios i 0 0 0 0
i 23,714 27,664 126,814 97,546
Utliidad {Pérdida} Neta del Ejercicio
Utlidad (Pérdida) Basica por Accion Comun 1 0.078 0.0H 0.415 0.320
Utilicad (Pérdida) Basica por Accién de fversién 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad {Pérdida) Dituida por Accién Cor:’m]n 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad {Pérdida) Dituida por Accidn de Enversién 0.000 0.000 0.000 0.000
Utitidad {Pérdida) Neta de Aclfvidldlg Continuas
Utilidad {Pérdida) Basica por Accién Cor}u.’m 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad (Pérdida) Basica por Accidn de Inversion 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad {Pérdida) Dituida por Accién Comdn 0.000 0.000 0.000 0.000

Utilitad (Pérdida) Diluida par Accidn de tversién 0.000 0.000 0.000 0.000
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FERREYROS S.A.A Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efective
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre del aiio 2007 y 2006
(En miles de nuevos soles)

[rEePIER

Notas 2007 al 31 de 2006 al 31 de

PRI PR RPN N

1
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por: :

Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de

Diciembre de 2007 Diciembre de 2006

Venta de Bienes o Serviciosi(Ingresos Operacionales) 1,836,250 1,470,413

Honcrarics y Comisiones - 0 2,233

Intereses y Rendimientos (nu incluidos en la Actividad de Inversi6n) 16,382 11,647

Dividendos (no incluidos en Ia Actividad de Inversi6n) 0 0

Regalias ' o 0

Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad ‘ 25,282 54,425

Menos pagos (salidas) por%

Proveedores de Bienes y Servicios (1,784,316} (1,283,334)
Remuneraciones y Beneficios Sociales (171,686) {161,326)
Tributos i {82,955) (44,376)
Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de Financiacién) 0 0

Regalias i o] 0

Otros Pagos de Efective Rel;ativos a la Actividad {3,057) (1,581)
Aumento {Disminuci6n) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Operacién (64,100) 48,101

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por: _f

Prestamos a Partes Relacionadas 0 0
Venta de Subsidiarias y otra§ Unidades de Negocios 0 0
Venta de Inversiones Finanr':jeras 0 142
Venta de Inversiones Inmobgjliarias 0 0
Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 11,334 16,737
Venta de Activos lntangiblesj; 0 0
Intereses y Rendimientos | 4] 0
Dividendos '. 3,331 0
Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 129 2,377
Menos pagos (salidas) por'f:

Prestamos a Partes Relacionadas 0 0
Compra de Subsidiarias y of'{as Unidades de Negocios a 0
Compra de Inversiones Finahcieras {7,590) (3.654)
Compra de Inversiones Inmébilian’as 0 0
Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo (79,951) {42 435)
DCesembolsos por Obras en (::urso de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 0 0
Compra y desarrollo de Acti\?los intangibles {6,755) (33)
Otros Pagos de Efectivo Reljativos a la Actividad 0 (301)
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Inversién J{ (79,502) {27,167)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por: :

Aumento de Sobregiros ElanFarios {1,164) 0
Emision y aceptacion de Obﬁgaclones Financieras 213,802 62,053
Emisién de Acciones o Nuevos Aportes 0 0
Venta de Acciones Propias {Acciones en Tesoreria) 0 0
Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Menos pagos (salidas) porl_: 0

Amortizacién o pago de Sobfegiros Bancarios 0 0
Amortizacién o pago de Obligaciones Financieras 0 0
Recompra de Acciones Propias (Acciones en Tesoreria) a accionistas de la Matriz 0 0
Recompra de Acciones Proplas {Acciones en Tesoreria) a Intereses Mmontanos 0 , 0
Intereses y Rendimientos j - (32,440
Dividendos Pagados a accidnistas de la Matriz J'm? [ forrovro BM-@-] T M0, 371; , -
Dividendos Pagados a Interéses Minoritarios 52y .
Qtros Pagos de Efectivo Rel'atlvos a la Actividad 148

Aumento (Dism} del Efectivo ¥ Equivalente de Efectivo Provenlootes de Actividades.de._ .7\ e CV
Financiacién CPC. BERNAIDO cHAUGA Q ISPE - ___ a8

Aumento (Disminucién) Nato de Efectivo y Equivalente de Efecfiigitador Goneral = Mat: 18916 (2 BGMS'{Z
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waldo clecuvo y Equivalente de Etectivo al inicio del Ejercicio

Efecte de las Diferencias deiCambio det Efectivo y Equivalente de Efectivo

Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio
r

CONCILIACION DE LA UTI_E.IDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERAq'ION

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Mas : f

Ajustes a la Utilidad (Pérdi:da) del Ejercicio

Estimacion de Cuentas de C:obranza Dudosa

Desvalorizacién de Existencias

Fluctuacion del Valor de Aclfvos Biologicos

Depreciacion y Deterioro de ;Valor del Ejercicio

Amortizacion de Activos Intangibles

Amortizacion de Otros Actives

Provisiones f

Pérdida en Venta de Inversic;)nes Financieras

Pérdida por Instrumentos Fir?ancieros Derivados

Pérdida en Venta de Inversiones Inmobiliarias

Pérdida en Venta de Inmuet;les, Magquinaria y Equipo

Pérdida en Venta de Activos Intangibles

Gastos Financieros \

Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efectivo) .

Impuesto a la Renta y Parlicfipacién de los Trabajadores

Otros
Menos: :

Ajustes a fa Utilidad (Pérdi;da) del Ejercicio
Fluctuacién del Valor de Activos Biologicos

Utilidad en Venta de inversiones Financieras
Ganancia por Instrumentos [;inancieros Derivados
Utilidad en Venta de Inversic_fnes Inmobiliarias
Utilidad en Venta de Inmuebies. Magquinaria y Equipo
Utilidad en Venta de Activosiintangibles

Ingresos Financieros ;

Participacion en los Resultac;ios de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efectivo) R

Impuesto a la Renta y Panic}pacién de los Trabajadores

Otros %

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) Disminucion de C:uentas por Cobrar Comerciales

(Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas
(Aumente) Disminucion de Cjtras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucion en E:xis\encias

(Aumento) Disminucién en Activos Bicldgicos

(Aumento) Disminucién de lij'ctivos no Corrientes mantenidos para la Venta
{Aumento) Disminucion en Gastos Diferidos

(Aumento) Disminucion de eros Activos

Aumento (Disminucion) de QUentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucion) de (iuentas por Pagar a Partes Relacionadas
Aumento {Disminucion) de Impuesto a la Renta y Particip. Corrientes
Aumento (Disminucion) de 0:tras Cuentas por Pagar

Aurnento (Disminucion) de Provisiones

Aumento (Disminucién) de F;asivos mantenidos para la Venta

Cobros por: g

Intereses y Rendimientos {no incluidos en la Actividad de Inversifn)
Dividendos (no incluidos en la Actividad de Inversién)

Diferencia de Cambio J

Pagos por: 4

1
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores

Intereses y Rendimientos (nb incluidos en la Actividad- de: Fmanctaciams—
Provisiones i [ r’}g rrQvr Qs &.2.8. |

Diferencia de Cambio 4 w/%éwa
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provertientes de la Actividad de

Operacioén :

SV NER

!
&
'
k)
1

1

1

0

45,897 48,761
126,814 97,546
6,474 781
4,012 (6,836}

0 0
50,963 32,584
117 5,041

0 8,982
28,835 0
0 (2,091)

0 0

0 0

0 0

0 0
41,423 28,622
0 0

0 8,114

5,985 0

0 0

0 0

0 0

0 0
(1486) (1,145)

0 0

0 0
(13,255) 0
(4,192) 5,954
(9.722) 3,528
(12,246) {56,123)
0 0
(17,290) 2,403
(306,649) (99,978)
0 0

0 0

721 185

0 0
90,146 20,104
0 0

0 0
(56,090) 430
0 0

0 0

0 0




FERREYROS 5.A.A Y SUBSIDIARIAS
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos terminados al 31 de Diclembre del afo 2007 y 2006
{En miles de nusvos scles)

Capital

Acciones de
Inversién

Capital Adicional

Resultados no
Reallzados

Reservas Legales

Otras Rasarvas

Resultados
Acumuiados

Olterencias de
Conversién

Total Patrimonio
Neto atribulble a la
Matriz

Intereses
Minoritarios

Totat Patrimonio

. de enero de 2008

266,178

0

[+-]

12,303

10,076

[1]

26,284

0

314,820

(Pérdidz) por valor razonzbée de:

, Maquiatha y Equipo

inanciesos disponibies pare a Venta

Pérdida) por Cobertures de Fljo de Efectivp yio Coberturas do mversion Neta,

ycic an el Exiraniera T TETE R
Pérdida} por Diferencias da Cambio
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gastos)

cing netas de Resuttados o Reslzados
sferencias netas
roiia} Neta del Ejercicia

97.548

colelo npoo

gresos y gastos reconocidos

97,546

mulado de Cambios ¢n Pollbcas Condables y Cormeccion de Enores
nes O Asign ‘et & reservas de utiidad on ¢l peviodo
 dectarades y Particlonciores ecordados durante el perfoda

ortes de accionitas

de Capital ¢ redencidn de Acc. de Wversion

n Tesorera

i6n de pattides patimoniales

pol husiones o

' 2 moneda de presantacion

e intereses Mnontarios

menss o dtmnucones de tas partdas patiimoniates.
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0
0
(13,310}
0
0
0
(18.018)
0
0
0
(10,430)

{13,310)

o

e Diciembre da 2008

284,196

15,937

82,043

. de enerc de 2007

284,196

QO o 00000000 oo)o o ole

SCeICLOOOOOoROoOoQeROooe0 DOO

15,837
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(Pérdida} por valor razonable de:

s, Maquinara y Equipo

nuncieros dizponibles para a Venta

Pérdica) por Coberuras de Flujo de Efective yfo Coberturaa da Inversion Neta
o en ef Extraniers

Pérdida) por Diferenciss da Cambio

gastos) reconocikdos directaments ¢n Patrbmonic

ciay netas de Reguitados no Reakzados
sferencias netas
ircdicta) Neta del Ejercicio

(=3 =1 [ 3=~ I~ =]

126,814

E

126,814

Gres08 ¥ (atios econocidos

126,814

mutado de Cambios ¢n Pollticas Contables y Comeccion de Ermores.
de en el periodo
deck y Participach dados duramte o perlodo
oites de accioniztas

de Gapital 0 redencida da Acc. de Inversisn

n Tesoreria

ion de partidas patrimoniasles

por haslones o

& moneda de presentackin

e Intereses Minoritarion

mentos o disminucionss de las partidas patamonisies
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Declaracion de responsabilidad

El presente! documento contiene informaciéon veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias durante el afio 2007. Sin
perjuicio de la responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen
responsables por su contenido conforme a los dispositivos legales aplicables.
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AN il ‘ Hugb Sbrpmerkamp Motinari
n..:.r? Drrialda @entralaria Gerente Gentral de Corig! de Gestion y Sistennas
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Astete Palma Hugo Sommerkamp Molinari

Victor
Gerente Division de Contraloria Gerente Central Control de Gestion y
Sistemas
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Lima, 29 de febrero del 2008
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=erreyros

Cuarte trimestre Afic 2007

PERFIL DE LA EMPRESA

La principal linea de negocio de Ferreyros
es la importacion y venta o alquiler de
bienes de capital, con un reconocido
servicic posventa.  Asimismo, tiene
almacenes de repuestos a nivel nacional.
La compafia ha ejecutado importantes
inversiones  ‘en  capacitacién y
entrenamiento del personal técnico, asi
como en infraestructura de talleres.

Ferreyros tiene la representacién de
marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores econdmicos.

v
1

Subsidiarias

Orvisa S.A.

Unimagq S.A..

Fiansa S.A. :

Depésitos Efe SA

Domingo Rodas S.A.

Mega Caucho & Representaciones S.A.C.
Ferrenergy S.A.C.

Parte importante de la estrategia de
crecimiento deFerreyros es el desarrollo

de las empresas filiales de Ja
Organizacién, :las mismas que deben
contribuir al incremento de ventas vy

utilidades. A efectos de lograr esto se
realizaron impdrtantes inversiones en las
subsidiarias a 10 largo del 2007, del orden
de USS$ 8.8 millones.

Las empresas filiales cumplieron con sus
presupuestos, : generando niveles de
utilidades apropiados. Este ha sido un afo
record en ventas también para las
subsidiarias de Ferreyros. La orgamzacnén
en su conjuntovendio US$ 619 millones,

W
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Organlzaclion Ferreyros:
Evolucién de las ventas
(En USS$. millones)

2004 2005 2006 2007

272 337 443 619

Orvisa S.A. es una empresa lider en la
distribucién de bienes de capital en la
Amazonia y es una de las empresas con
mayores volumenes de operaciones en la
zona. Reportd al cierre del ejercicio 2007
ventas por encima de US$ 33 millones en
negocios orientados, principalmente, al
sector forestal, transporte fluvial vy
explotacibn de petréleo. Una parte
importante de las ventas se sustentd en la
renovacion de un  contrato  de
mantenimiente integral con un cliente
importante del sector petrolero, operado
por su filial Orvisa Servicios Técnicos
S.A.C. Las utilidades del ejercicio fuercn
de US$ 2.3 miliones.

Unimaq S.A. empresa especializada en
atender el segmento de la construccion
general mediante la venta y alquiler de
equipos ligeros, alcanzé en el afo 2007 un
nivel de ventas de US$51.4 millones, cifra
superior en 74% a las ventas del afo
2006. Este incremento estuvo basado en
el crecimiento de la economia y en la
adopcidn de la linea de construccidn ligera
que atendia Ferreyros hasta el 2008,
incluyendo el negocio de alquiler Rentando
Cat Rental Store.

Cabe destacar que en el 2007 Unimag
elevd su capital social, medlante aporte de
Ferreyros, de S/, 7 S/ 30.8

mill A 8 grecimiento en
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los nuevos negdcios que asumia y renovar
su flota de alquiter. Sus utilidades fueron
de US$ 3 millones.

Fiansa S.A., nuestra subsidiaria dedicada
a atender el ‘sector metal mecanico,
generd ventas de US$ 13 millones, lo que
representa un crecimiento de 65%,
respecto al arfio 2006. Las ventas
consideran la ejecucién de los puentes
metalicos para contratistas clientes en las
obras de infraestructura de la Via de
Evitamiento en Lima; la ejecucién de
trabajos metal mecénicos y eléctricos en
Pacasmayo, asi como la fabricacién vy
montaje de estructuras metdlicas en
centros comerciales en el norte del pais.

Depésitos Efe' S.A. totalizé un volumen
de ventas de 'US$ 700 mil, cifra 17%
mayor que la ; reglstrada el 2006. Este
aumenté se deblé principalmente, al
incremento en el almacenaje de liquidos,
consclidacién de operaciones c¢on los
clientes e incorporacién de clientes del
sector textil, mineros y petrolero. La
utilidad neta astendié a US$ 143 mil, cifra
43% mayor que; la obtenida el afic anterior.

Domingo Rodas es la empresa dedicada
al cultivo, procesamiente y exportacién de
langostinos. En: el afio 2007, la empresa
obtuvo un nivel de ventas de S/. 122
millones, cifra’ superior en 34% a los
niveles del afo anterior. El incremento
estuvo explicado, esencialmente, por una
mayor eficiencia en el cultive de los
campos, lo que se reflejd en una mayor
productividad de kilogramo por hectarea.
No obstante, . debido a una fuerte
reduccion de Ios precios internacionales,
asi como a la revaluacion del nuevo sol del
orden de 6.2%, la empresa no pudo
obtener una adecuada rentabilidad al
cierre del afio. f

Mega Cauché & Representaciones
S.A.C. reporté,  durante su primer afio de
operaciones, ventas por US$ 10.5
miliones. Desarrolla su estrategia de
ventas y ser\m:lo prmcnpalmente en los
sectores de : miner(a,

transporte agrucultur

VAR SOV trard
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sectores econémicos, y el importante
incremento en las ventas que obtiene ario
a afo, la convieten en un aliado
importante y estratégico para sus clientes
y representados.

Ferrenargy S.A.C. fue constituida en
enero del 2006. Sus accionistas son
Ferreyros S.A.A. y Energy Internacional
Corporation, con una participacion del 50%
cada una. Energy Internacional tiene su
sede en Estados Unidos, cuenta con vasta
experiencia y es una empresa vinculada a
Gecolsa, distribuidor de Caterpillar de
Colombia. El primer proyecto asumido por
la empresa es la central térmica de
Guayabal en Shiviyacu, que genera
potencia eléctrica para la venta de energia
a una importante empresa petrolera a
través de un contrato a 5 afios. La planta,
que tiene una capacidad de 18 MW,
empezd a generar energia en el mes de
julio del 2007 y ha facturado US$ 2
millones durante dichos meses.

Gestién comercial

En el 4T 2007, Ferreryos realizé una
importante venta de camiones Caterpillar
por US$ 19 millcnes a una empresa
minera dedicada a la extraccién de oro.
Adicionalmente, efectud importantes
ventas de maquinas a empresas tanto del
sector construccion como del sector
mediana mineria por US$11.2 millones y
US$11.1 miflones, respectivamente.

Asimismo, realizé ventas de camiones y
buses fveco por US$ 2.1 millones a
empresas contratistas que ejecutan
trabajos para empresas del sector minero.

Los productos de la linea Caterpifiar, tanto
para el mercado minero como para todos
los mercados en que Ferreyros opera,
representaron en el afio 2006 el 89% del
total de sus ventas, y han alcanzado el
87% de las mismas en el 2007, incluidos
los ingresos generados por la venta de
repuestos y servicio. Las maquinas y los
equipos Caterpillar continuaron
mostrando en el afo 2007 altos
porcentajes de participacién de mercado.

Hugo Somimptrkamp Molinari
Gerente Central de Controd de Gestion y Sistemas



Participacion de Mercado

\

A pesar de ,una activa y renovada
competencia en todas las lineas de
productos, el crecimientc e
participacién de mercado de casi to

lineas que comercializa Ferreyros h

425 millones, con un crecimiento de 71.6%
en comparacion con US$ 248 millones del
afio anterior.

Perd: Importaciones de blenes de capital
(en USS millones)

constante. 7.000
6,000
En maquinaria Caterp:ﬂar pasé de ¢ 5,000
, 67% en el Otimo afoc. Esta p¢ 4,000
privilegiada se ha incrementado en 3.000
los negocios, particularmente en 2,000
maquinaria para la construcién pesa 100041
la linea de cargadores de bajo pet ' 0
liderd |a participacién con un 43%. 2004 2005 2006 2007
: [wimport | 1375 3,078 4,440 6,345
En la venta de tractores Massey Feryusorr
mantuvo su ||derazgo comercial con una
Ventas

participacién de mercado de 48%.
;

'

La marca de camiones Kenworth, casi
duplicé su participacién de mercado frente
al afio anterior de 7% a 13%, y la marca
Iveco mantuvo 8% de participacién en el
segmento P4 logrado en el afio anterior, y
en buses la. marca incrementd su
participacion de 0.5% a 4.2%.

Importaciones:

En lo referente:a las importaciones, cabe
destacar que Férreyros se ha consolidado
en el primer: lugar del ranking de
importacién de'bienes de capital, con un
crecimiento de' 66% respecto del 2008,
segln reportes ‘de Comexperd elaborados
con fuentes de [a Sunat.

3
A

En el afio 2007 las ventas ascendieron a
S/. 1,935.3 millones, en comparacion con
S/. 1,447 4 millones obtenidos el afio
anterior, o que equivale a un incremento
de 33.7%, explicado por el buen
desempefio experimentado en casi todos
los sectores econdmicos en los cuales la
empresa realiza sus operaciones.

La mayor participacién de los sectores
econdmicos la mostré el sector minero,
debido a! aumento del precio de los
minerales en el mercado internacional. Sin
embargo, se debe resaltar el mayor
dinamismo del sector construccién, como
consecuencia del inicio de importantes
obras tanto privadas como publicas y, en
general, por la expansion del PBI del

Importaciones Biénes de Capital
Enero.Diciembre !

sector construccidn, cuyo crecimiento en el
afio 2007 fue de aproximadamente 15%.
Este resultade, asi como las expectativas
del inicio de nuevos proyectos, han

2007/2006 ;
{Miles de US$ CIF}
L RUC RAZON SOCIAL, 2006 2007 VAR%

influido para que las ventas al sector
construccién en el 4T 2007 muestren una

1 20100027292 FERREYROS S.A.A. 224263 372,443 661

participacién de 18% en las ventas totales

4
El nivel de |mportac:|6n de bienes en el ar“io
2007 alcanzé en el pais la cifra de :
6,345 millones (seg Y
.mismo penodo

oz DOTETR L7 LA
1 Ervisiés @ouiraloris

de la empresa.

%%% 5.A.A.
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Ferreyros y Subsidlarias
Participacién sectorial en las ventas
4T 2097 {En porcentajes)

Pesca  Indusyia _Comersio
14 %
. Agricultura
%
Midrocarburos
6%

\Gobieﬂw

%

Transports

% \
Construction !

18%

Otros
Mineria 4%
55% :

Con el fin de mantener un sostenido
crecimiento em ventas, Ferreyros viene
realizando una: serie de inversiones en
infraestructura, : entrenamiento y
capacitacién de personal, tanto en la
oficina principal como en sucursales y
subsidiarias. Se tiene previsio una
inversion para el afio 2008 de US$46
millones en Activos Fijos.

Es importante mencionar que en el mes de
octubre del 2007, Ferreyros inaugurd su
nueva sede institucional que se encuentra
ubicada en el distritc de Santiago de
Surco. La inversién requerida para la
construccion de este local ha sido
financiada por‘et Banco de Crédito del
Pert a través de un leasing financiero a
cinco afios.

La mudanza de las dreas de ventas y
administrativas a la nueva sede, ha hecho
posible un incremento en la infraestructura
de talleres y almacenes de repuestos en
su local de [a Av. Industrial, para dar un
mejor servicio posventa a las diferentes
lineas que comercializa.

Resultado del afio 2007

La utilidad neta del afio 2007 ascendié a
5/.126.8 millonés en comparacién con S/.
97.5 millones de soles del afio anterior, lo
cual representa’ un importante incremento
de 30.0%. '

A continuacion ‘se presenta el sustento de

63 LOTERE iy
s Dirirléa Gontralor(q

cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Peérdidas que se presenta a la Conasevy a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales”,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones,

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 4T 2007 ascendieron
a S/. 492.2 millones, en comparacion con
Si. 377.8 miliones del mismo periodo del
afio anterior, lo que equivale a un
incremento de 30.3%, explicado por lo
siguiente:

Las ventas de maquinas, motlores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
(productos principales) fueron superiores
en 253% a las del 4T 2006 (S/. 253.4
millones en el 4T 2007; S/. 202.2 millones
en el 4T 2006), debido a lo siguiente:

* Incremento de 13.6% en la venta de
equipos Caterpiflar (S/. 184.9 millones
en el 4T 2007; S/. 162.9 millones en
el 4T 2006), generado por la demanda
creciente de equipos Caterpillar por
pate de clientes del sector
construccibn y  de  empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
la mediana minerta.

+ Incrementc en la venta de equipos
agricolas de 173.2% (S/. 9.7 millones
en el 4T 2007; S/. 3.5 millones en el
4T 2006), explicado por ventas de
equipes agricolas a clientes del sector
agroexportador, por 5/.2.3 millones.

s  Aumento de 75.2% en las ventas de la
linea automotriz (S/. 36.3 millones en
el 4T 2007; S/. 20.7 millones en el 4T
2006), producido por ventas de
volquetes Iveco, por S/ 20.2 millones,

a empresas _ dedicada a la
c : y a la
€ rrollo y
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explotacién, para empresas de la
mediana mineria.

» Incremento de 48.8% en las ventas de
unidades usadas (S/. 22.4 millones en
el 4T 2007;'S/. 15.1 millones en el 4T
2008), debido, principalmente, a
importantes, ventas a empresas de la
mediana mineria, por S/. 8.1 millones.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en e} 4T 2007 un incremento de
11.2% en comparacién con [as del mismo
periodo del afic, anterior (S/.158.9 millones
en el 4T 2007; S/.142.9 millones en el 4T
2006), como consecuencia de mayores
ventas a empresas de fa gran mineria.

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipos en el 4T 2007 fueron superiores
en 151.7% a las del mismo periodo del
afio anterior (S/. 15.2 millones el 4T 2007,
S/. 6.0 millones en el 4T 2006) debido a
una mayor demanda de equipos de
alquiler pesados, principalmente, por parte
de clientes del sector construccion,

Ferreyros y Subsidiarias: Participacion de

las lineas de pr'gducto en las ventas totales
(En porcentajes}

+

Otros
11%
Agricola Catempillar
Automotriz
9%

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 4T 2007 ascendi6
a S/. 96.8 millories en comparacién con /.
90.0 millones del afio anterior, lo cual
siginifica un incremento de 7.5%. En
términos porcentuales, el margen bruto del
4T 2007 es inferior al del mismo periodo
del afio anterior {(19.7% en el 4T 2007;
23.8% en el 4T, 2006). La disminucién en
el margen bruto porcentual se debe: i) a
una mayor participacion de la venta de
productos princ}pales en la venta total de
la compariia (el porcentaje de utilidad
bruta de produc'.tos prigcipales es bastante

menor que la de repugstos y servicio),
auna disminucinignificativa en e!

L

Grnds Yorfs

cambio, que ocasiond una reduccién en
los precios de venta en soles, afectado
consecuentemente los margenes brutos.
Sin embargo, la disminucién en la utilidad
bruta fue compensada con la utilidad en
cambio producida por de azjuste de los
pasivos relacionados con la compra de los
inventarios.

GASTOS DE VENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracion
ascendieron en el cuarto trimestre de 2007
a S/. 76.9 millones, en comparacion con
S/. 52.1 millones del mismo periodo del
aflo anterior, esto es, un incremento de
47 6%, atribuible, bdasicamente, a un
aumento de los gastos variables como
consecuencia del importante crecimiento
de las ventas, y a un incremento en los
gastos fijos, atribuible a: i) aumento de
remuneraciones para reponer la pérdida
de poder adquisitivo por efecto de la
inflacion; i) contratacién de personal
técnico para atender la futura demanda de
servicios de mantenimiento y reparaciones
iy aumento en la provision para cuentas
de cobranza dudosa; y iii) gastos
incurridos en la mudanza a! nuevo local de
Monterrico.

Los gastos de administracién y ventas del
afio 2007 representan 13.0% de las
ventas, en comparacién con 13.7% del
afio anterior.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del cuarto
trimestre de 2007 ascendiercn a2 S/. 11.5
millones en comparacién con S/ 7.5
millones del mismo periodo del afo
anterior, lo que representa un aumento de
52.9%, explicado por un incremento de
intereses de cuentas por cobrar a mediano
plazo y, adicionalmente, por un aumento
en los descuentos por pronto pago
otorgados por proveedores del exterior (en
el 4T 2007 las compras a proveedores
fueron mayores que las del mismo periodo
del afic anterior como consecuencia del
aumento significativo de las ventas).

FQKW/ ALAL
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Ferreyros: Evolucién de los ingresos
financieros (En S/. millones)

2004 2005 2006 2007

19.7 24.3. 342 46.4

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a S/.
13.7 millones en e} cuarto trimestre de
2007 en compdracion con 3/.8.7 millones
del mismo periodo del afio anterior, lo que
representa un aumento de 57.6%, debido,
principalmente, 'a un aumento de $/.274.9
millones en el:pasivo promedio sujeto a
pago de interés.El pasivo promedic en el
4T 2007 fue de'S/.694.1 millones frente al
pasive promedio del 4T 2006 que fue de
$/.419.2 millones. El incremento del pasive
promedio se éxplica, basicamente, por
mayores compras de inventario debido a
un importante crecimiento de las ventas,
y ala neceS|dad de mantener mayores
existencias para suplir la falta de
abastecimiento ‘Ue fabrica por aumento de
la demanda mundial de sus productos.
Adicionalmente; el crecimiento de los
gastos financieros fue producido por un
ligero aumento en la tasa de interés de las
obligaciones en délares con instituciones
financieras nacionales. Este aumento fue
compensado, en parte, con un menor pago
en soles de intereses pactados en délares
americanos, debido a la caida del tipo de
cambio (la mayor parte de las obligaciones
de la compafia han sido contraidas en
dicha moneda qxtranjera)

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE ASOCIADAI

En el 4T del 2007 se registrd en este rubro
la participacion, de la compafiia en los
resultados de ‘una asociada del sector
seguros por Si. 5 0 millones.

it Eontruloria

millones en comparacién con un ingreso
neto de S/. 3.6 millones del misme periodo
del afio anterior. En el cuarto trimestre de
2007, se incluyd en este rubro,
principalmente, los siguientes conceptos: i)
un egreso de S/. 1.5 millenes por provision
para desvalorizacién de inversiones; ii) un
ingreso de &/ 0.2 milones por
resoluciones de contrato; i) un ingreso de
S/. 0.1 millones por alquiler de locales; iv)
un ingreso de 5/.0.7 millones por servicios
diversos prestados a una empresa minera,
y v) otros egresos netos por S/ 1.1
millones. En el cuarto trimestre de 2006,
se registrd en este rubro, basicamente, los
siguientes conceptos: i) un ingreso de S/.
0.6 millones por resoluciones de contrato;
i) un ingreso de S/ 0.1 millones por
alquiler de locales; iii) un ingreso de S/. 0.6
millones por servicios prestados a una
empresa minera, y iv) un ingreso neto de
S/. 2.3 millones por otros conceptos.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

El cuarte trimestre de 2007 y el cuario
trimestre de 2006 incluyen utilidad en
cambio por S/. 14.9 millones y S/, 3.8
millones, respectivamente. En ambos
periodos la utilidad fue producida por la
apreciacién del nuevo sol frente al ddlar
norteamericano {2.92% el cuarte trimestre
de 2007 y 1.64% et cuarto trimestre de
2008).

En el caso de Ferreyros, el importe de las
cuentas por pagar en moneda extranjera
es mayor que el de las cuentas por cobrar
en la misma moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del cuarto trimestre de 2007 y de
2006 han sido calculados de acuerdo con
normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del cuarto trimestre de
2007 ascendié a S/ 23.7 millones en
comparacién con S/ 27.7 millones del
mismo periodo del afio anterior, esto es,
una disminucién de 14.3%, debido,
principalmente a un incremento en los
entas,
ayores

kamp Molinarsi
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gastos fi nanaeros compensados
parcialmente con el incremento de la
utilidad bruta y: ‘un aumento de la utilidad
en cambio. \

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA por sus siglas en
inglés) en el 2007 ascendid a S/. 255.2
millones frente'a S/. 205.4 millones del
mismo periodo; del afio anterior, lo cual
representa un incremento de 24.2%.

ANALISIS DEL.BALANCE GENERAL

El total de activos al 31 de diciembre de
2007 ascendid a S/, 1,536.3 millones en
comparacion con S/. 1,122.3 millones al 31
de diciembre de 2006, lo que representa
un incremento neto de S/. 413.9 millones.
Las principales’ ivariaciones de las cuentas
de! activo que explican este aumento son
las siguientes: :

a) Aumento rfeto de Existencias por S/.
2389.6 millones debido a: i) un
aumento de $/.261.6 milones por
compras efectuadas en el periodo
para atender el crecimiento de las
ventas y ipara suplir la falta de
abastecimiento de fabrica debido a la
gran demanda mundial, lo cual ha
ocasionado una ampliacién  del
tiempo de reposicion del inventario de
3 a 5 meses, en promedio; ii) una
disminucién neta de S/. 18.0 millones
por transferencia de eguipos de
alquiler .y componentes de
intercambio del inventario al activo
fijo; y iii) ﬁ.lna reduccién de S/ 4.0
millones ‘por incremento de fa
provision ‘para desvalorizaciéon de
existencias’.

b) Aumento neto del Activo Fijo por S/.
100.2 millones, que se explica por: i)
un aumento de S/. 94.1 millones por

_‘It%o' Hrriss Gﬂntrn!arfa

compras de equipos para la flota de
alquiler; ii) un aumento de S/. 78.0
millones por compras de otros activos
fijos (5/.24.1 per construccién del
nuevo local, S/. 13.6 millones por
construccidon de central térmica, S/.
9.8 por compras de magquinaria y
equipo de taller, S/ 6.0 por
remodelacion de talleres del CRC, S/.
48 por compra de local para
almacenaje de maquinas y S/. 19.7
por compras de otros activos fijos); iii)
un incremento netc de S/ 18.0
millones por transferencia de equipo
de alguiler y componentes de
intercambio del inventario al active
fijo; iv) una disminucién de S/47.0
millones por ventas de activos fijos; v)
una reduccién de 5/.45.7 millones por
aumento en la depreciacién
acumulada; y vi) un aumento de S/.
2.8 millones por disminucién en la
provision para desvalorizacion de
activo fijo.

Al 31 de diciembre de 2007, el total de
pasivos ascendié a S/. 1,025.9 millones en
comparacién con S/. 712.4 millones al 31
de diciembre de 2006, lo que equivale a un
incremento de S/, 313.6 millones. La
conformacion de las obligaciones de Ia
empresa al 31 de diciembre del 2007 se
muestra en el anexo 4.

RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ Y

El ratio corriente es de 1.43 para el 2007 y
el 2006.

El ratio de apalancamiente financiero al 31
de diciembre de 2007 es 137 en
comparacién con 1.13 al 31 de diciembre
de 2006. Para el calculo de este ratio se
ha excluido los pasivos con proveedores
que no generan gasto financiero.

Fertofy67/s.A.A.
i
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FERREYROS S.A.A, Y SUBSIDIARIAS ANEXO 4

Estade de Gananclas y Pérdidas
(En miles da nuevas soles) !

: 7071 ATOn
K o7 4TO8  |Acumutado Acummetade Varlacion

g aTo7 % o % 4708 % % % a134-12407 % 2311208 % %
Ventas Natas : 492,187 1000 451871 1000 377804 1000 8.5 30311935323 1000 1247430 1000 337
Costo de Ventas ': (395,374) 803 (356922 T3 {287.784) \762 108 374 ((1528016) {790} (1.117.787) {17.2) 87
Utiliclad en vantas ‘ 96813 197 105049 3 $0,020 228 18 75| 407208 210 3B/H 28 226
| Gastos do Venta y Admenstracion {76,46)  -156  (51845)  -134  (52133)  -138 44 45| (252,146) {130} (198511 (137 o
. Qtros Ingresos {=gresos), nsto : {1414) 03 (1574) 03 3583 09 101 -1385| (3.086) 02 5520 04 (155.9)
Utilidad en operacionss 18.454 ar 520 20 44T 10 £57 &55| 162077 79 138582 24 A
kgresos Financieras i 11503 23 13,158 28 754 20 -126 S28F 45379 24 108 24 355

Unlidad (Pérdida) en carmbio f 14,858 30 10713 23 3,780 10 387 31| 20829 W5 18591 13 551
Gastos Financieros ‘ 33,749) 28 (12,785} 28 18,1200 23 75 578} (47475) 25 (34361 {24} 382
Paracipacion en los resusades de esoéada bao e
métode de perticipacidn perimenial ¢ 5,008 1.0 603 02 1154 00 5236 33449 13,246 07 2017 01 556.7
Utilidad antes de Participaciones » i'rnpuosto

alaRenta ; 36,084 13 8y 116 43900 1B -325 178 193.066 100 157034 108 ne
Paricpeciones {2,742) 06 4,115} -08 13.659) 1.0 334 251 (14,756} {08) (13324) 08) 108
Utilidad antes de Impussto ala chél 3342 638 49,402 0.7 0241 107 2325 71| 178290 92 143710 29 241
impuesto ala Renta t {9.628) <20 (14.585) 232 {12.577) 233 -340 -234| (51475 (2.7)  {46,164) 22 135
Utilidad neta r2Rhal] 48 34807 15 884 13 -39 -143] 128814 B8 G158 -k X0

e mmn e Tan s
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FERREYROS:.S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Balance General
(En miles de nuevos soles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comercigles
Otras cuentas’ por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por adelantado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depreciacién.acumulada
Inmueble, maguinaria y equipo, nete

Inversiones |

Otros activos no corrientes
Activo no Corriente
Total Activo,

Deuda de corto plazo
Otros pasivos corrientes
Paslvo corriente
Deuda de largo plazo
Total Pasivo;

Ganancias diiferldas

3
Patrimonio
Total Paslvo.y Patrimonio

Otra informacion Financiera
Depraciacién y amortizacién (cifras
acurnuladas al cierre de cada periodo)
VADA
Ratios Financieros
Ratio corriente

Financiero .

|6 por accidn ==

ANEXO 2

Varlaciéon %

31-Dic-07 31-Dic-06 31-Dic-07
31-Dic-06

45,897 48,761 -6.9
343,793 315,270 9.0
24,586 13.280 851
642,102 402,508 59.5
2.958 5493 -46.1
1,059,337 785.312 349
48,549 40,754 19.1
181.271 113.830 59.2
418,941 350,450 16.0
598,213 473,280 284
(230.671) (205,988) 120
367,541 287,282 375
39.464 20.826 89.5
21,444 B.156 162.9
476.998 337.028 415
1,536,335 1,122,340 369
95,668 92,996 28
647 485 455,338 422
743,053 548,334 355
282,902 164,061 724
1,025,955 712,395 440
12.930 10.889 187
497.450 399.056 24.7
1,536,335 1,122,340 369

43,468 32,618
233.170 205,422 24.2

143 143

1.37 1.13

1.63 1.31

4 ALAL

erkamp Moiinart
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FERREYROS S.AA Y SUBSIDIARLAS ANEXDY

Ventas petas cade actones.
{En milles da nuevos soles) i

' 4T 0 4T 07
i arer 4T 08 Acumutado Acumulado Variacion
4 4107 % araz % 4T 08 % % % fal 31.12-2007 % al 33-12-2006 % %
Caterpilar: +
Gran mineria 179,689 183 27115 59 100.637 %5 195.0 -20.0 245.082 127 212368 147 159
Otros 104.966 213 136.928 298 82.841 168 -233 870 522,638 27.0 338710 233 §5.2
184955 3ts 164,043 55 182,879 43 127 138 T8 585 3.7 543,107 37.9 Liki}
Equipos agricolas - 9,697 20 10,128 2.2 3.548 08 43 1732 38,303 18 23.166 18 58.8
Mutomatriz ;36.257 74 41,048 89 20,703 55 -11.8 152 151,700 T8 45,483 33 2130
Unidades usadas ;‘22,433 48 13.580 28 15,080 4.0 85.2 458 77.562 40 71,543 49 8.4
253352 §1.5 128.79% 49.5 202.211 535 10.7 253 1.034,264 534 692.274 478 94
Repusstos y senvicios ..158‘943 323 170.054 388 142.934 ETR ] 4.5 1.2 839,930 3341 835,703 439 Q7
Alquilares ':15,224 31 13.812 KX+ 6,049 1.8 102 151.7 45,187 23 19305 1.3 1344
Ciras ventas de subsidiarias 164,668 13 49,308 107 28.810 1.0 M2 143.0 215,944 1.2 100,148 B.g 1158
Total 492,187 100.0 451,971 100.0 377.804 100.0 8.5 303 1,835,325 100.0 1447430 1006 337

Distribucién porcentual de las ventas r.ie Ia compafila por sectoras econdmicos:

1

Acumdado i
2l31-12-2007 }
Mineria 49.4% :
Construccion 2.2% :
Transporte 6.3% d
Hidrocarburos 4.4%, !
Pesca 3.0% :
Incustria 28% '
Agricutura 2.9% i
Comercio y Senvicic 2.5% :
Goblemno 18% '
Otros 18% 3
Total 100.09%

Hugo Sondmgtkamp Moiinan
Borenio Contral de Chntrol de Gestidn ¥ S minias

0 PATTIA
Griziat, it Contrdor(a
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Conformacién det Pasivo al 31 de diclembre del 2007

-(En miles de;US délares)

ANEXO 4

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
; Total Cofriente | Parte corriente| Largo Plazo
Bancos 106,866 81,588 7.713 17,565
Papelajs Comerciales 12,200 12,200
Proveeé;lores:
| Catérpillar 32425 32425
| Otros 49,836 49 836
Bonos :é:orporativos 72.500 17.500 55,000
Caterpii;lar Financial Services 28,301 6,785 21,516
Otros pasivos 40.200 | 40.200
Total 342,327 216,248 31,998 94,081

b
i
i
4

snn]

77

Hugo Sémrharkamp Molinari

Guerenie Contra! de Control de Gestion ¥ Smicma:
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007
i

1) PR:INCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Loé estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Los principios
de'j.contabllldad generalmente aceptados en el Perd comprenden a las Normas
Internacnona!es de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Reésoluciones emitidas por el Consejo Nomativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a
Ias Normas Internacicnales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Cdmuté de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién obligatoria
deilas NICdelatlalad41,delasNIlFdelatala6 ydelasSICdela1 ala
33-

LaINIC 27 (revisada en el 2003) establece principalmente que las inversiones
enj subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por el del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Perl a los estados financieros
mduwduales a través de su Resolucidén No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
dlq_lembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordd mantener la
aplicacion en el Peru del método de participacion patrimonial en la elaboracion
deilos estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en
supsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
4

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando los
mlémos principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacion
de}los estados financieros correspondientes al 2006.

Mdneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan

eni la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (
moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que
es:la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Las
transaccmnes en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigentes a lfas fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccién a /Ios tipos de
camblo al merre del periodo de activos y pasivos monetarlos ds ommados &n

(Ff Ferrevros ¢.a.a.)

b thain fabat
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2) AD?UISICION DE EMPRESA

EI:30 de noviembre de 2006 la Compaiiia suscribié el contrato de adquisicion
dei 100% de las acciones de la empresa Mega Caucho Representaciones
S.AC, empresa que se dedica principalmente a la venta, distribucién y servicio
de:neuméticos de la marca Good Year, con el objeto de desarrollar y atender
el 'ifnercado de mineria subterrénea. La transferencia de las acciones se llevé a
cabo el 2 de enero de 2007. Los valores razonables de los activos
id%ntiﬁcables de dicha empresa fueron los siguientes:

' $1.000

|
Caja 7
Existencias 1,215

Impuestos pagados por adelantado 324
Inmuebles,mobiliario y equipo, neto 492

Ot%os activos 50
Pasivo (2,083)

i 5
Crédito mercantil 5,280
Vai]or pagado 5,295

En adicién, como parte del Convenio de transferencia de acciones, el 31 de
enbro de 2007, Ferreyros S.A.A. efectud un aporte de capital por S/. 2,083,000
pa:ra que Mega Caucho Representaciones S.A.C. cancele integramente los
pa}sivos que figuraban en el balance al 2 de enero de 2007

4

3) CLjENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende

|
.

311207 31.12.06
‘ Large Largo
Corriente plazo Corriente plaze
. S/.000 S/.000 8000 5/000
Faciuras y ietras 398917 52 586 N7 45 249
Intereses difefidos (11.249) (4037 (11,707} {4 495)
Provision para;cuentas de
cobranza dudpsa (43 875) (44 294)
343,793 48.549 315,270 40,754

h

‘ [F Ferroyres 8.2.a.]
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4y  EXISTENCIAS
j

Este rubro comprende:
]

4
1
K]
d
4
I
5

311207 311206

1 S7.000 S/.000
Méquinas,%motores y automotores 339 559 155078
Reg:ue&-‘.n:us;i 106 627 108,490
Mercaderia:s 31572 22 560
Senrvicios de taller en proceso 30137 23,237
Productosi‘en proceso 5114 3472
Materias pi)'rimas y material de empagus 3985 3632
Existencias por recibir 136 810 98 547
i 653,804 415,016
Provisidn g'ara desvalorizacion de existencias (11.,702) {12,508)
: 642,102 402,508

i
i
i
4
)

El‘'movimiento del afio de la provisién para desvalorizacién de existencias fue

el ?iguiente:

i

: 311207 31.12.06

$4.000 $/.000
Saldo inicial 12,508 19,218
Adiciones gel periodo 5541 12242
Adiciones por transferencias 734 0
Aplicaciones por ventas {7.081) (18,852}
Saldo final; 11,702 12,508

[FFQrrovres ac.a,)

CPC. BEANARDO CHAUCA QUISKE -
Contodor General - Mat. 19916
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5) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

—L—-'-g -t

Eliimovimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
carrespondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

e ke Sade

; Adiciones al
! costoyio
EE Saldos aplicadas a Transferen  Otros Saldos
f Iniciales _ resuftados  Ventas cias Cambios Finales
Costo - 4 SL.000 $/.000 $1.000 $.000 $1.000 $1.000
i
Terrenos ' 53,734 2,339 (6,279) - - 49,794
4
? -
Edificios ¥ u:rasljconstrucciunes 97,357 1,71 (3,381) 31,327 - 127,064
Instalaciones ] 11,291 1,673 (508) - - 12,456
Magquinariay Eq}luipo 133,984 30,662 (4,201) 743 - 167,877
i
Maquinaria y Eciluip&
Flota de Alquilet} 113,830 94102 {23,803) (2,758) - 181271
Unridades de Trjensporte 9,397 2144 (1,257) (81) - 10,204
3
Muebles yEnseJ'res 38,062 7,272 (101) 2,378 - 47,611
1
Trabajos en Cd[so 20,353 32,114 (14,052) (36,478) - 1937
N 478,008 172,078 {53,691} 1,819 - 598,213
'
_J
Depreciacion A;l:ummada -
1
Edificios y otrasgcunshucciunes 39,799 7,029 (1,404) - - 45,423
g
Instataciones 7,311 700 {(100) . - 7912
]
Maguinaria y Equipo 93,943 13,180 (1,679 (95) - 105,349
i
Maguinariay Etiuipo-
Flota de Nquilef 27,309 18,0086 (2,756) {13,572) - 29,987
Unidades de Transporte 7,452 834 71N (222) - 7,287
Mueblas yEnséres 30,174 2,602 {19) - - 32,157
; 205,988 43,350 (6,735} {13,889} - 228,714
Provisidn para desvalorizacién (4,728) (228) 847 799 1,352 {1,958)
CostoNeto. 267,292 367,541

&“ FETTUVIO0 &.2.4.]
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6)  DEUDAS A LARGO PLAZO
i
!
Al ;31 de Diciembre del 2007 y del 2008, este rubro comprende:

:i Importe Saldos pendientes de pago

i Clase de autosizado? Total Total Corriente No Corriente
Nombre del acreedor ! obligacién  Vencimiento  utilizado 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2006

5 Us$000 US$000 US$000 S2.000 51000 S1000 51000 SL000 51.000

i
LCaterpillar Finaneisl Setviees 1 Pagarés Trimestial 60,0000 (1) 28,21 9593 84819 30,668 20335 6,338 42N
Pagares alatasa de interés anual de Libor mars g semestal 28301
325 y atasadeinterés anual de 7.0 con { hasta ¢l 2012
garantias de cuentas pol cobrar, inmuebles, .:
maquinaria y equipd i

1
Bonos Feneyeos "; Bonos Mastanoviembre  72.500¢ (2} 72500 50000  217.283 159850 52448 55948 103902
Bonos emitidos cuarta emisién en serie & gB:deI primer Corporativos  del 2011 72,500
progiama que devengarn intereses anuales de:5.81'/.. €083,
6.26% y 6.13% yptirmera emisién del primer prdlaglarna de
bonas corporativos serie A que devengan intéreses anuales
5.85¢ con gatantia del patrimonio de la Cornpgﬁ’a. Asimismo
tercera emision del primer programa de bono's: corporativas
serie A que devengan inteteses anuales de 6.1:2'4

i
mmnmﬁnmusmmmms Pagares Trimestral 20,0001 2z 10,560 38,128 34,00 18978 13,050 HoH
Pagarés con instituciones locales a la tasa de interés anual hasta el 2013 e
del6 }

3!
Otros pagarés soninstituciones locales a diférentes tasas  Pagarés 12870 12,085 85N 25445 4139 4589 20856
deinterés i

; 126,393 g8 378800 250,048 45,899 95,385 164,081

:—'—:—:.{ F:QG'E(V[,JCS ;-LOC-

Bl @.,,_4@

i ©PCTBERNARDO CHAUGA omsﬂg .
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REEMBOLSOS DE TITULOS DE DEUDA

]
g
i

Las redenciones por titulos de deuda en el afio son como sigue:

h

i Fecha
Tipo redencion importe Importe
j US $.000 S1. 000
5|
Borlios corporativos
Te;cera emisién, Enero del 625 1,873
Sefie A, del primer 2007
programa
Tercera emision, Abil del 625 1,873
Serie A, del primer 2007
programa
Tei'rcera emisién, Julio del
Sefie A, del primer 2007 625 1,873
pro:grama
Teécera emision, Octubre del
Setie A, del primer 2007 625 1.873
prqbrama
!
Cu:arta emisién, Julio de!
Serie A, del primer 2007 7,500 22,478
prc?fgrama
A
1
Papeles comerciales
Primera emision, Abril del 5,000 14,985
Serie C, del segundo 2007
profgrama de instrumentos
de jForlo plazo Ferreyros
Primera emision, Julio del 5,000 14,985
Serie C, del segunde 2007
programa de instrumentos
de torto plazo Ferreyros
s
Prifnera emision, Noviembre del 7,500 22,478
Sei;ie B, del primer 2007
pragrama
Tofales 27,500 82,418

L

ur

et e

Los intereses devengados por titulos de deuda ascienden a S/.
; Ly LRRQVTCYI U3 Wi,
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8) INFORMACION POR SEGMENTOS
iLas ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
perlodo son detallados a continuacion:

; 2007 2006

i Equipos Equipos
Pesados, Otras Pesados, Otras
=- repuestosy Unidades repuestosy  Unidades
: servicios de Hepocios Total servicios de Hefiocios Total
i: $.000 SLOD0 $/.000 $.000 $1.000 SL000
Total ingresos :éor
vertas y servicios 1 668,334 277618 1943952 1,242922 191128 1,434 D50
Utiiclad de opeffacién 124 769 27 308 152 077 125 628 10,824 136,552
Principales acti%ﬂos:
Actives fijos ! 245 001 121540 367 541 188 685 78 607 267 292
Existencies ¢ 521960 120,142 _ 642,102 327,196 75312 402,508
)
Cuentas por Cc:ihrar 321,720 70622 3592 342 286 762 69,262 356 024

e

9) PATRIMONIO
Al 131 de diciembre de 2007, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende
a S/. 335,749,154 .40 , formalizado mediante escritura publica y representado
po'f 305,226,504 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.10 cada una.

En Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2007 se aprobd la
dlstrlbumén de dividendos en efectivo por S/. 28.4 millones y la capitalizacion
de resultados acumulados por S/. 51.6 millones. Asimismo, se aprobd la
transferencia a reserva legal de S/. 9.8 millones provenientes de la utilidad
ne%(a del afio 2006.

i
10) CC;?NTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al ET31 de diciembre del 2007, la Compafiia tiene las siguientes contingencias:

a, En abril del 2003, la Compafiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de S/.6.4
millones, incluidos multas e intereses. La Compafiia ha presentado un recurso

de§apeIaCI6n ante el Tribunal Fiscal.

b. En diciembre del 2005, la Compaiiia recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por.un total
de $/.22.9 millones, incluidos multas e intereses. La Compafiia pre
rec.urso de reclamacién ante la Administracion Tributaria.

[F[ FeTrovros taa,)

..

3 CPC. BERNARDO CHAUCA QUISEY
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c. En Junlo del 2006, la Compaiiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a Ia Renta e Impuesto General a las Ventas de los afos 2002 y 2003 por S/.
34'4 y S/. 5.6 millones, respectivamente, incluidos multas e intereses. La
Cqmpanla presentd un recurso de reclamacion ante la Administracién
trib;utaria.

d. En diciembre del 2008, la Compaiiia recibi® Resoluciones de Multa por
retencuon del Impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.2 millones,
incluidos intereses. La Compadia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracién Tributaria.

g

€. Alg‘31 de diciembre del 2007, la Compaifia mantiene en proceso de
reclamacion, juicios por US $ 820 miles por concepto de indemnizacion por

dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafia, basada en la opinién de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compafdia; por lo fanto, no ha
considerado necesario registrar una provisién por estos procesos.

Réspecto de los procesos de fiscalizacion de los que resuftaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecndo la Administracidn Tributaria informé a la Compaifiia, previamente
a su emision, el resuitado de cada fiscalizacion en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometldas En este sentido, la Compafnia cumplié en su oportunidad con
supsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacion exhaustiva con los asesores fributarios, se consideraron
procedentes.
3

Al ;31 de diciembre del 2007, la Compadia tiene los siguientes compromisos:

i
a. Avales por US $ 6.4 millones y US $ 20.0 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra
de'terceros respectivamente.
«
b. Flanzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 2.5 millones, que
garantlzan transacciones diversas.

; :T—;f] ......
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11) UT;;ilquD POR ACCION

La utilidaci por accion comun basica ha sido determinada de la siguiente manera:

; Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
: 34207 311206 31207 311206
Utitidad neta S 23713769 27 564,392 126813945 97 545992
Promedio ponderado de Ias‘acciunes
comunes en circulacién ; 305226 504 305,226 504 305226 504 305,226 504
Utilidad basica por accidn o, 0.078 0.091 0.415 0.320
La; utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta

coi“respondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acc1ones comunes en circulacién, incluidas las acciones potenciales por
emision de acciones liberadas por capitalizacién, a la fecha de los estados
fi n%ncneros

Poir no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accion diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenmales las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
o} contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

12) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 31 de diciembre que no se incorporan en el estado de flujos de
efectlvo debido a que no representan flujos de efectivo:

4

2007 2006

] $/.000 $1.000
Ajustes porregistro de:
Transferen}:ias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 81,990 67,912
Transferencias de inmuebles, maquinarias y equipo a existencias 64,582 42,847

([FF[FRUravyros s.a.c.|
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